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Fur die aufsichtsrechtliche Uberwachung von Wertpapierfirmen ist das Management der JFD Group Ltd (im
Folgenden als "Unternehmen" bezeichnet) verpflichtet, mindestens einmal jahrlich Informationen zu Risiken und
Risikomanagement zu vero6ffentlichen. Der Offenlegungsbericht der Saule Il (der "Bericht") wurde gemaR3 den
Bestimmungen des achten Teils der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 tber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (im
Folgenden "CRR") und Paragraph 32 (i) von Abschnitt 4 von Teil Il von Kapitel 1 der zyprischen Wertpapier- und
Bérsenkommission (im Folgenden "CySEC") Richtlinie DI1144-2014-14 von 2014 erstellt.

Die Gesellschaft erhielt am 05. August 2011 ihre Lizenz mit der Nummer CIF 150/11 als zypriotische
Investmentfirma zu dienen. Nach der CIF-Lizenzverlangerung des Unternehmens am 30. Oktober 2012 und am 11.

April 2017 zeigt Tabelle 1 die aktuellen Lizenzinformationen des Unternehmens.

Tabelle 1 - Informationen zur Unternehmenslizenz (basierend auf dem dritten Anhang des Gesetzes)

Wertpapierdienstleistungen und - aktivitaten Nebendienstleistungen
1 2 |3 4 5 6 7 8 1 2 3 4 5 6 7
1| v v |- | Y v - - - v v v
2| Vv v |- VY v - - - v v v
° 3| Vv v |- VY v - - - v v v
S 4 | v v |- VY v - - - v v v
5 51V v |- Y v - - - v v v -
.g 6| v | v | -|v|v | - - Ty YT -
s 7 v v vl v ]| -]V v -
= slv v -|v|v]|-|-|-|v]v v
9| v v |- VY v - - - v v v
10| v v |- Y v - - - v v v -

Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen basieren auf Verfahren, mit denen das Management die Risiken fiir
das am 31. Dezember 2019 endende Geschaftsjahr ermittelt und verwaltet, sowie auf Berichten, die CySEC fir das

Berichtsjahr vorgelegt wurden.

PAGE 1

JFD Group Ltd ist von der Bérsenaufsichtsbehérde Zypern (CySEC) lizenziert und reguliert (Lizenznummer: 150/11) und Mitglied des
Investor Compensation Fund (ICF). JFD Group Ltd erfillt die MiFID 1l gemaR dem Gesetz tUber Wertpapierdienstleistungen und
regulierten Markt 2017 (Gesetz N2: 87 (1)/2017) und ist lizenziert, Wertpapierdienstleistungen nur fiir die Leistung einer Agentur zu
erbringen (dh Erhalt und Ubertragung von Auftrigen, Ausfiihrung von Auftragen im Auftrag von Kunden) Portfoliomanagement und
Anlageberatung in Bezug auf Gbertragbare Wertpapiere, Optionen, Futures, SWAPS, Forward Rate Agreements, Finanzkontrakte flr
Differenzen/Financial Contracts for Differences (CFDs) und andere Derivate. JFD Group Ltd ist auch lizenziert, zusatzliche
Dienstleistungen fur die Lagerung und Verwahrung von Finanzinstrumenten bereitzustellen.




JFD

Rahmen fiir das Risikomanagement

Der Verwaltungsrat der JFD Group ist letztendlich dafiir verantwortlich, ein Risikomanagement-Rahmen
einzurichten, das sicherstellt, dass ein solides System interner Kontrollen und Risikomanagement-Richtlinien
vorhanden ist, um die Hauptrisiken des Unternehmens zu identifizieren, zu messen, zu iberwachen und/oder zu
steuern. Der Verwaltungsrat legt die Risikoakzeptanz und die allgemeine Risikotoleranz fest, die der Grof3e, dem

Umfang und den strategischen Wachstumszielen der JFD Group entsprechen.

Der Risikomanagement-Rahmen gibt dem Verwaltungsrat die Gewissheit, dass die Risiken gemaf den festgelegten
strategischen Zielen und Risikotoleranzniveaus gesteuert werden. Es ermoglicht die kontinuierliche Beurteilung der

Gesamtkapitaladdquanz und der Liquiditatsposition der JFD-Gruppe.
Risikomanagementfunktion

Das Unternehmen betreibt eine spezielle Risikomanagementfunktion, in deren Rahmen der Risikomanager fiir die
Umsetzung der Risikomanagementrichtlinie verantwortlich ist. Das Unternehmen verfligt anscheinend Uber
Richtlinien und Verfahren fir das Risikomanagement, mit denen die Risiken im Zusammenhang mit den Aktivitaten,
Prozessen und Systemen des Unternehmens ermittelt und gegebenenfalls das vom Unternehmen tolerierte Risiko

festgelegt werden.

Dartber hinaus fiihrte die Risikomanagementfunktion ein Risikoregister, das zur Dokumentation der Risiken
verwendet wird, denen das Unternehmen ausgesetzt sein kann oder denen es derzeit ausgesetzt ist, der
Wahrscheinlichkeit und des Schweregrads der Risikokategorie, der Kontrollen zur Minderung dieser Risiken und die

auszufiihrenden Aktionen.
Risikoakzeptanz-Erklirung (Risk Appetite Statement)

Die Risikoakzeptanz-Erklarung definiert das Risiko, das der Verwaltungsrat bereit ist, zur Verfolgung seiner
Geschiéftsziele und strategischen Ziele einzugehen. Es definiert die Parameter, innerhalb derer das Unternehmen
operieren kann, und die relevanten Risiken, die es sowohl auf individueller als auch auf aggregierter Basis eingehen

kann.

Die Risikoakzeptanz-Erklarung enthilt einige allgemeine Grundsitze und wichtige Risikoindikatoren, um das
Management und den Verwaltungsrat auf etwaige Risikoprobleme aufmerksam zu machen und geeignete
ReaktionsmalRnahmen auszulésen. Es gibt spezifische Grenzwerte, die in die Risikolberwachungssysteme und die

Berichterstattung eingebettet sind, um das Risiko zu begrenzen, das das Unternehmen eingeht.
Risikokapitalmanagement

Die Kapitaladdquanz der Gesellschaft wird unter Bezugnahme auf die vom Basler Ausschuss festgelegten Regeln
liberwacht, die von CySEC verabschiedet wurden. Im Dezember 2007 veréffentlichte CySEC die Richtlinie DI144-
2007-05 in der spater geanderten Fassung, um die Kapitalanforderungen von Wertpapierfirmen zu berechnen, die
die einschlagige Richtlinie der Europdischen Union verabschieden. Basel Il besteht aus drei Siulen: (l)

Mindestkapitalanforderungen, (1) aufsichtlicher Uberpriifungsprozess und (l1l) Marktdisziplin.
Sdule | - Mindestkapitalanforderungen

Das Unternehmen verfolgte den Standardansatz fiir Kredit- und Marktrisiken.
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Nach dem Standardansatz fiir das Kreditrisiko werden bei der Berechnung der Mindestkapitalanforderung die
Risikogewichte den Risikopositionen nach Berlicksichtigung verschiedener mildernder Faktoren entsprechend der
Risikoklasse zugeordnet, zu der sie gehdren. Bei Haltedauer mit Institutionen hangt das Risikogewicht auch von der
Dauer und der Laufzeit der Hautedauer ab. Die Kategorien von Engagements, denen die Gesellschaft in Bezug auf
das Kreditrisiko ausgesetzt ist, sind Einlagen bei Banken, Anlagevermégen und anderen kurzfristigen

Vermogenswerten.

Die standardisierte Bewertungsmethode fiir die Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko addiert die Long- und Short-
Positionen des Wechselkursrisikos nach vordefinierten Modellen, um die Kapitalanforderung zu bestimmen. Die

Hauptquellen fiir das Wechselkursrisiko der Gesellschaft sind bestimmte Bankguthaben in Fremdwahrung.
Sdule Il - Der aufsichtliche Uberpriifungsprozess (Supervisory Review Process - SRP)

Der aufsichtliche Uberpriifungsprozess enthilt Regeln, die sicherstellen, dass ausreichend Kapital vorhanden ist, um
etwaige Risikopositionen des Unternehmens zu unterstiitzen, und dass angemessene Risikomanagement-, Berichts-
und Governance-Strukturen erforderlich sind. Saule Il deckt alle Risiken ab, die in Sdule | nicht vollstédndig behandelt
werden, wie z. B. Konzentrationsrisiko, Reputationsrisiko, geschaftliches und strategisches Risiko sowie alle externen

Faktoren, die das Unternehmen beeinflussen.

Saule Il verbindet die regulatorischen Kapitalanforderungen mit den internen Kapitaladaquanzbewertungsverfahren
(Company’s internal capital adequacy assessment procedures - ICAAP) des Unternehmens und mit der
Zuverlassigkeit seiner internen Kontrollstrukturen. Die Aufgabe von Saule Il besteht darin, eine kontinuierliche
Kommunikation zwischen Aufsichtsbehérden und Wertpapierfirmen bereitzustellen und zu bewerten, wie gut die
Wertpapierfirmen ihren Kapitalbedarf im Verhaltnis zu ihren Risiken einschatzen. Wenn ein Mangel auftritt, werden
umgehend und entschlossen Mal3nahmen ergriffen, um das angemessene Verhiltnis von Kapital zu Risiko

wiederherzustellen.
Sdule Ill - Marktdisziplin

Die Marktdisziplin erfordert die Offenlegung von Informationen zu den Risikomanagementrichtlinien der
Gesellschaft sowie die Ergebnisse der Berechnung der Mindestkapitalanforderungen sowie prazise Informationen
zur Zusammensetzung der urspringlichen Eigenmittel. Darlber hinaus werden die Ergebnisse und

Schlussfolgerungen von ICAAP veroffentlicht.

Das Unternehmen hat den Prozess zur Bewertung der internen Kapitaladidquanz (im Folgenden "ICAAP")
eingerichtet und aktualisiert seinen ICAAP-Bericht jahrlich gemaR den Richtlinien GD-IF-02 und GD-IF 03. Auf
Ersuchen von CySEC wird der ICAAP-Bericht an CySEC Gibermittelt.

Daruber hinaus hat das Unternehmen im Jahr 2019 seinen ICAAP-Bericht fiir das Jahr 2018 auf der Grundlage des
gepriften Jahresabschlusses von 2019 gemaf3 den Richtlinien GD-IF-02 und GD-IF-03 aktualisiert.

Kapitalausstattungskoeffizient - Eigenmittel

Das Hauptziel des Kapitalmanagements der Gesellschaft besteht darin, sicherzustellen, dass die Gesellschaft die von
auBen auferlegten Kapitalanforderungen erflllt und dass die Gesellschaft solide Kapitalquoten einhalt, um ihr

Geschift zu untersttitzen und den Wert der Aktionare zu maximieren.
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Das Unternehmen verwaltet seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen vor, um Anderungen der

wirtschaftlichen Bedingungen und der Risikomerkmale seiner Geschaftstatigkeit Rechnung zu tragen.

CySEC verlangt von jeder Wertpapierfirma ein Mindestverhaltnis von Kapital zu risikogewichteten Aktiva von 8%.

CySEC kann zusatzliche Kapitalanforderungen fiir Risiken auferlegen, die nicht von Saule | abgedeckt werden.

Im Jahr 2019 hatte die Gesellschaft die folgenden Kapitalanforderungen, wie in der Tabelle gezeigt:

€000 €000
Forderfahige Eigenmittel
Urspriingliche Eigenmittel (Tier 1 + Tier 2 Kapital) 1,106 2,055
Kapitalanforderungen/risikogewichtete Aktiva
Kreditrisiko 2,035 3,008
Wahrungsrisiko 404 397
Festes Gemeinkostenrisiko (Fixed Overhead Risk) 9,717 9,020
Gesamtrisiko (Total Risk Exposure) 12,426 12,426
Kapitalausstattungskoeffizient (Capital Adequacy Ratio) 8,90 16,54%

HAUPTRISIKEN FUR JFD GROUP LTD.
1. Kreditrisiko

Im normalen Geschéftsverlauf ist das Unternehmen einem Kreditrisiko ausgesetzt, das durch verschiedene
Kontrollmechanismen tberwacht wird. Das Kreditrisiko entsteht, wenn der Ausfall einer Gegenpartei die Hohe der

kiinftigen Zahlungsstrome aus verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten zum Bilanzstichtag verringern kann.

Das Unternehmen weist keine signifikante Konzentration des Kreditrisikos auf, wahrend es den Standardansatz fir
Kreditanforderungen zur Berechnung seines Kreditrisikos verwendet. Bei der Berechnung der risikogewichteten
Risikopositionen werden die Risikogewichte auf der Grundlage der Ratings der externen Kreditbewertungsinstitute
(S&P, Moody's, Fitch) ermittelt. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden abziglich etwaiger
Ruckstellungen fur Wertminderungen ausgewiesen. Das Management ist der Ansicht, dass den Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen kein zusatzliches Kreditrisiko tGber die fiir Inkassoverluste vorgesehenen Betrage hinaus
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inhdrent ist. Barguthaben werden bei Finanzinstituten mit hoher Bonitit gehalten, und das Unternehmen verfiigt

Uiber Richtlinien zur Begrenzung des Kreditrisikos bei Finanzinstituten.

Maximales Kreditrisiko

Die folgende Tabelle zeigt das maximale Kreditrisiko.

Maximales Kreditrisiko

2020 2019

€000 €000
Institutionen 584 1,624
Sonstige Vermogenswerte und Forderungen 1,324 1,802
Gesamtbuchwert 1,909 3,425
Gesamtrisikogewichtete Exposition 2,305 3,006
Kreditrisiko (8% der gesamten risikogewichteten Aktiva) 184 241

2. Marktrisiko
2.1. Wechselkursrisiko

Die Berichtswahrung des Unternehmens ist der Euro. Das Wechselkursrisiko ist das Risiko, dass der Wert von
Finanzinstrumenten aufgrund von Wechselkursanderungen schwankt. Das Risiko entsteht, wenn zukiinftige
Handelsgeschafte sowie erfasste Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf eine Wahrung lauten, die nicht die

Berichtswahrung des Unternehmens ist.

Fir das Berichtsjahr betragt das Wechselkursrisiko des Unternehmens Euro 404,345.51.

Das Management iberwacht kontinuierlich die Wechselkursschwankungen und handelt entsprechend.
2.2. Zinsdnderungsrisiko

Das Zinsianderungsrisiko ist das Risiko, dass der Wert von Finanzinstrumenten aufgrund von Anderungen der
Marktzinssatze schwankt. Das Ergebnis und der operative Cashflow des Unternehmens sind im Wesentlichen
unabhingig von Anderungen der Marktzinssiatze. Das Management der Gesellschaft tiberwacht kontinuierlich die

Zinsschwankungen und handelt entsprechend.

Zum 31. Dezember 2018 verfligt die Gesellschaft Uber festverzinsliche Gesellschafterdarlehen in Hohe von
insgesamt 1,505,000 EUR. Das Management des Unternehmens ist jedoch der Ansicht, dass die Auswirkungen des

Zinspreisrisikos (Fair Value) keinen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des Unternehmens haben.
2.3. Liquiditdtsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist definiert als das Risiko, wenn die Falligkeit von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten

nicht Ubereinstimmt. Eine unlbertroffene Position erhéht moglicherweise die Rentabilitdt, kann aber auch das
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Verlustrisiko erhéhen. Das Unternehmen verfligt Uber Richtlinien und Verfahren, um Verluste wie die
Aufrechterhaltung ausreichender liquider Mittel und anderer hochliquider kurzfristiger Vermogenswerte sowie einen

angemessenen Betrag an Fremdmitteln zu minimieren.

In Ubereinstimmung mit den Kundengeldregeln von CySEC fiihrt das Unternehmen alle Gelder seiner Kunden auf
getrennten, eindeutig als Kundengeldbankkonten gekennzeichneten Konten. Daher ist das Unternehmen der

Ansicht, dass das Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit aller Kunden erheblich gering ist.
3. Sonstige Risiken
3.1. Festes Overhead-Risiko (Fixed Overhead Risk)

Das feste Overhead-Risiko ist das Risiko, dass das Unternehmen nicht (ber ausreichend forderfahiges Kapital
verflgt, um auf Schwankungen des Geschéaftsniveaus des Unternehmens zu reagieren. Die Voraussetzung ist, dass

das anrechenbare Kapital mindestens ein Viertel der fixen Gemeinkosten des Vorjahres betragt.

Die Berechnung des zuldssigen Kapitals basiert auf den fixen Gemeinkosten des Vorjahres, indem folgende Posten

von den Gesamtkosten ausgeschlossen werden:

¢ véllig diskretiondre Mitarbeiterpramien (Pramien fur Mitarbeiter nach freiem Ermessen)

o Aktien von Mitarbeitern, Direktoren und Partnern am Gewinn, sofern dies nach freiem Ermessen erfolgt
o sonstige Gewinnmittel und sonstige variable Verglitungen, soweit sie nach freiem Ermessen erfolgen

o geteilte Provision und fallige Gebdihren, die in direktem Zusammenhang mit den Provisionsforderungen und -
gebilihren stehen, die im Gesamteinkommen enthalten sind, und bei denen die Zahlung der Provision und der zu

zahlenden Gebiihren vom tatsachlichen Eingang der Provision und der zu zahlenden Geblihren abhangt

o Gebihren, Maklergebihren und andere Gebiihren, die an Clearingstellen, Borsen und Vermittlermakler zum

Zwecke der Ausfiihrung, Registrierung oder Clearingtransaktionen gezahlt werden
o Gebiihren fir gebundene Agenten

e an Kunden gezahlte Zinsen fiir Kundengelder

o Einmalkosten aufgrund ungewohnlicher Aktivitaten.

Die Risiken und Unwagbarkeiten, denen das Unternehmen ausgesetzt ist, sind die der Branche innewohnenden. Der
Verwaltungsrat versucht, dieses Risiko durch stindige Uberpriifung und strikte Kontrolle der festen allgemeinen

Unkosten zu minimieren, indem er die Ressourcen optimiert und unnétige Kosten reduziert.

Fir das Berichtsjahr betragt das zusatzliche Risiko des Unternehmens aufgrund fester Gemeinkosten Euro
9,716,608.47.

3.2. Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist das Verlustrisiko aufgrund von Betrug, nicht autorisierten Aktivititen, Fehlern,
Auslassungen, Ineffizienz, Systemausfillen oder externen Ereignissen. Es ist jeder Unternehmensorganisation

inharent und deckt eine breite Palette von Themen ab.
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Das Unternehmen steuert das operationelle Risiko in einer kontrollbasierten Umgebung, in der Prozesse
dokumentiert und Transaktionen koordiniert und iberwacht werden. Dies wird durch ein von den internen Priifern
des Unternehmens durchgefiihrtes Priifungsprogramm und durch die kontinuierliche Uberwachung von Vorfillen

mit operationellen Risiken unterstitzt, um sicherzustellen, dass friihere Fehler nicht wiederholt werden.

In Anbetracht der Situation von Covid-19 und der Erstellung dieses Berichts ist das Unternehmen weder negativ von
den aktuellen laufenden Ereignissen betroffen noch hat es Auswirkungen auf seine Geschaftstatigkeit. Das
Unternehmen hat in dieser sich entwickelnden Situation duBerste Sorgfalt walten lassen, und viele Mitarbeiter
arbeiten von zu Hause aus, ohne die Leistung des Unternehmens wesentlich zu beeintrachtigen und ohne negative

Auswirkungen auf die Kundenbetreuung zu haben.
3.3. Konzentrationsriskio

Dies umfasst groBe Einzelengagements wund signifikante Engagements in  Unternehmen, deren
Ausfallwahrscheinlichkeit von gemeinsamen zugrunde liegenden Faktoren wie der Wirtschaft, dem geografischen

Standort, dem Instrumententyp usw. abhangt.

Das Unternehmen hat keine signifikante Konzentration des Kreditrisikos. Aufgrund dieser Faktoren ist das
Management der Ansicht, dass den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen des Unternehmens kein

zusatzliches Kreditrisiko tiber die fiir Inkassoverluste vorgesehenen Betrage hinaus inharent ist.

Das Unternehmen verfiigt tiber eine Richtlinie zur Uberwachung tiberfilliger Schulden durch die Erstellung von
Berichten (iber die Alterung der Schuldner. Uberfillige Gebiihren, die {iber den Zahlungszeitraum hinaus fallig sind,

werden zur Einziehung verfolgt.
3.4. Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist das aktuelle oder voraussichtliche Risiko fiir Gewinn und Kapital, das sich aus einer
negativen Wahrnehmung des Unternehmensimages durch Kunden, Gegenparteien, Aktiondre, Investoren oder
Aufsichtsbehorden ergibt. Das Reputationsrisiko kann durch schlechte Leistung, den Verlust eines oder mehrerer
der wichtigsten Direktoren des Unternehmens, den Verlust groBer Kunden, schlechten Kundenservice, Betrug oder

Diebstahl, Kundenanspriiche und rechtliche Schritte sowie Geldbuf3en ausgelost werden.

Das Unternehmen verfligt Uber durchsichtige Richtlinien und Verfahren fiir den Umgang mit moglichen
Kundenbeschwerden, um unter diesen Umstdnden die bestmdgliche Unterstiitzung und den bestmdglichen Service
zu bieten. Die Moglichkeit, Kundenanspriiche bearbeiten zu missen, ist sehr gering, da das Unternehmen seinen

Kunden qualitativ hochwertige Dienstleistungen anbietet.

Daruber hinaus besteht der Verwaltungsrat des Unternehmens aus hochkaratigen Fachleuten, die in der Branche fir

ihre Integritat und ihr Ethos anerkannt sind. Dies schafft einen Mehrwert fiir das Unternehmen.
3.5. Strategisches Risiko

Dies kann auf unglnstige Geschaftsentscheidungen, unsachgemaBe Umsetzung von Entscheidungen oder
mangelnde Reaktion auf Anderungen im Geschaftsumfeld zuriickzufiihren sein. Das Risiko des Unternehmens fiir
strategische Risiken ist moderat, da Richtlinien und Verfahren zur Minimierung dieser Art von Risiken in der

Gesamtstrategie des Unternehmens implementiert sind.

3.6. Geschidiftsrisiko
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Dies schlieBt das aktuelle oder voraussichtliche Risiko fiir Ergebnis und Kapital ein, das sich aus Anderungen des

Geschéaftsumfelds einschlieBlich der Auswirkungen einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Bedingungen ergibt.

Untersuchungen zu Wirtschafts- und Marktprognosen werden durchgefiihrt, um das Geschéftsrisiko des
Unternehmens zu minimieren. Diese werden analysiert und bei der Umsetzung der Unternehmensstrategie

beriicksichtigt.
3.7. Kapitalrisikomanagement

Dies ist das Risiko, dass das Unternehmen die Eigenkapitalanforderungen nicht erfiillt. Die Ziele des Unternehmens
bei der Verwaltung des Kapitals bestehen darin, die Fortfihrung des Unternehmens zu gewahrleisten, um den
Aktiondren Renditen und Vorteile fiir andere Stakeholder zu bieten. Das Unternehmen ist aufsichtsrechtlich
verpflichtet, Richtlinien und Verfahren fiir das Kapitalrisikomanagement zu {berwachen und umzusetzen.
Insbesondere muss das Unternehmen sein Kapital anhand regulatorischer Anforderungen testen und ein
Mindestkapital aufrechterhalten. Dies sichert letztendlich die Unternehmensfortfiihrung. Solche Verfahren werden

im Verfahrenshandbuch des Unternehmens erlautert.

Das Unternehmen ist ferner verpflichtet, vierteljahrlich Gber seine Kapitaladdaquanz Bericht zu erstatten und
jederzeit eine Mindestkapitaladdquanzquote von 8% einzuhalten. Der Kapitalausstattungskoeffizient driickt die
Kapitalbasis der Gesellschaft als Anteil an den gesamten risikogewichteten Aktiva aus. Das Management tiberwacht
diese Berichterstattung und verfligt Uber Richtlinien und Verfahren, um die spezifischen regulatorischen
Anforderungen zu erfiillen. Dies wird durch die monatliche Erstellung von Managementkonten zur Uberwachung der

Finanz- und Kapitallage des Unternehmens erreicht.
3.8. Regulatorisches Risiko

Das regulatorische Risiko ist das Risiko, dem das Unternehmen ausgesetzt ist, wenn es die einschlagigen Gesetze
und Richtlinien seiner Aufsichtsbehdrde nicht einhalt. Wenn dies eintritt, kann ein regulatorisches Risiko die
Auswirkungen von Reputation und strategischem Risiko ausldsen. Das Unternehmen hat Verfahren und Richtlinien

dokumentiert, die auf den Anforderungen der einschlagigen Gesetze und Richtlinien der Kommission basieren.

Jiingste behordliche Veroffentlichungen von CySEC und den voriibergehenden Beschrankungen der ESMA weisen
darauf hin, dass verschiedene wesentliche Anderungen an der Funktionsweise von CFD Brokers vorgenommen
wurden. Diese Anderungen umfassen Obergrenzen fiir die Hohe der Hebelwirkung, die angeboten werden kann,
Anderungen der Margin-Call-Levels und die Einfitlhrung des Negative Balance Protection als regulatorische

Anforderung.

Das Unternehmen unterhalt regelmaBigen Kontakt mit CySEC und dem Compliance-Team, um sicherzustellen, dass

wir stets den geltenden Vorschriften entsprechen und konform arbeiten.

Die Einhaltung dieser Verfahren und Richtlinien wird von der Internen Revision des Unternehmens weiter bewertet
und Uberpriift, und Verbesserungsvorschlage werden vom Management umgesetzt. Die Interne Revision bewertet
und testet die Wirksamkeit des Kontrollrahmens des Unternehmens mindestens einmal jahrlich. Daher ist das Risiko

einer Nichteinhaltung sehr gering.

3.9. Rechts- und Compliance-Risiko
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Dies kann auf Verst6Be oder Nichteinhaltung gegen Gesetze, Vorschriften, Vereinbarungen oder ethische Standards
zurlickzufiihren sein und sich auf Ergebnis und Kapital auswirken. Die Wahrscheinlichkeit, dass solche Risiken
auftreten, ist aufgrund der detaillierten internen Verfahren und Richtlinien des Unternehmens und der regelmaBigen
Uberpriifung durch die Interne Revision relativ gering. Die Struktur des Unternehmens ist so gestaltet, dass eine
klare Koordinierung der Aufgaben gefordert wird. Das Management besteht aus Personen mit geeigneter
Berufserfahrung, Ethos und Integritat, die die Verantwortung fiir die Festlegung und Erreichung der strategischen
Zielsetzung und Ziele des Unternehmens (ibernommen haben. Darliber hinaus tritt der Verwaltungsrat mindestens
einmal jahrlich zusammen, um solche Fragen zu erdrtern, und Vorschlage zur Verbesserung der Einhaltung werden

vom Management umgesetzt.
3.10. IT-Risiko

IT-Risiken konnen durch unzureichende Informationstechnologie und -verarbeitung entstehen oder sich aus einer
unzureichenden IT-Strategie und -Richtlinie oder einem unzureichenden Einsatz der Informationstechnologie des
Unternehmens ergeben. Insbesondere wurden Richtlinien in Bezug auf Sicherungsverfahren, Softwarewartung,

Hardwarewartung, Nutzung des Internets und Antivirenverfahren implementiert.
Die Materialisierung dieses Risikos wurde auf das niedrigstmdgliche Mal minimiert.
3.11. Geldwdsche- und Terrorismusfinanzierungsrisiko

Das Risiko von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung bezieht sich hauptsachlich auf das Risiko, dass das
Unternehmen als Mittel zum Waschen von Geld und/oder zur Finanzierung von Terrorismus eingesetzt werden
kann. Das Unternehmen hat Richtlinien, Verfahren und Kontrollen festgelegt, um die Risiken von Geldwasche und

Terrorismusfinanzierung zu verringern.
Zu diesen Richtlinien, Verfahren und Kontrollen gehéren unter anderem die folgenden:

e die Annahme eines risikobasierten Ansatzes, der spezifische MaRnahmen und Verfahren zur Bewertung der
kostenglinstigsten und angemessensten Methode zur Ermittlung und Steuerung der Risiken fiir Geldwasche und

Terrorismusfinanzierung umfasst, mit denen das Unternehmen konfrontiert ist

e die EinfUhrung angemessener Sorgfaltspflichten und Identifizierungsverfahren fir Kunden im Einklang mit dem

vom Kunden bewerteten Risiko fiir Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

o Festlegung bestimmter Mindeststandards fir Qualitdt und Umfang der erforderlichen Identifikationsdaten fiir
jeden Kundentyp (d. H. Dokumente aus unabhingigen und zuverlissigen Quellen, Informationen Dritter,

Nachweise);

e zusatzliche Daten und Informationen von Kunden zu erhalten, sofern dies angemessen und relevant ist, um deren
Aktivitaten und Vermégensquellen richtig und vollstédndig zu verstehen und um ein erhohtes Risiko, das sich aus

einer bestimmten Geschiaftsbeziehung oder einer gelegentlichen Transaktion ergibt, effektiv zu steuern;
e sicherstellen, dass die Mitarbeiter des Unternehmens eine angemessene Schulung und Unterstiitzung erhalten;

o laufende Uberwachung der Transaktionen und Aktivititen von Kunden mit hohem Risiko, falls zutreffend.
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Im Berichtsjahr behielt das Unternehmen seine Richtlinien, Verfahren und Kontrollen in Bezug auf Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung bei und lieferte unter anderem Einzelheiten und zusatzliche Informationen zu den oben

genannten MaRnahmen (Punkte (a) bis (f)).

Das Ziel des Unternehmens ist es, das Eintreten des Risikos von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung so gering
wie méglich zu halten. Daher hat das Unternehmen ein Programm zur Uberwachung und detaillierten Priifung aller
als  Risiko identifizierten = Bereiche initilert und entsprechende  AbhilfemaBnahmen  getroffen

MaBnahmen/Handlungen nach Bedarf.
3.12. Gruppenrisiko

Das Gruppenrisiko kann sich aufgrund von (finanziellen oder nicht finanziellen) Beziehungen des Unternehmens zu
anderen Unternehmen der Gruppe nachteilig auswirken. Das Unternehmen ist auf bestimmte Dienstleistungen
anderer Unternehmen der Gruppe angewiesen, einschlieBlich der Muttergesellschaft. SchlieBlich korrelieren die

Reputation der Gruppe insgesamt sowie die Mitglieder der Gruppe stark mit der Reputation von JFD.

Das Management stellt die Unabhangigkeit zwischen den Unternehmen sicher, um die Auswirkungen von
regulatorischen oder Reputationsereignissen auf andere Konzerngeschifte zu minimieren. Im Falle einer Anderung
der Gruppenstruktur (d. H. neue Unternehmen, die der Gruppe hinzugefligt wurden) prifen und analysieren der
Verwaltungsrat und der Risikomanager die Risiken einer solchen Struktur in Bezug auf regulatorische, Reputations-,

Kredit- und operationelle Risiken.
4. Vergiitungsrichtlinie

Die Gesellschaft hat eine Vergiitungsrichtlinie entwickelt und umgesetzt, die ihrer GroRe, internen Organisation
sowie der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Aktivitaiten angemessen ist und dabei die Bestimmungen des
Gesetzes Uber Wertpapierdienstleistungen und -aktivitdten sowie regulierte Markte von 2017, ESMA/2016/904
und Richtlinie DI144-2014-14 von 2014 der zyprischen Wertpapier- und Borsenkommission fir die

aufsichtsrechtliche Uberwachung von Finanzunternehmen enthlt.

Ferner und gemal3 Artikel 27 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission in Bezug auf
organisatorische Anforderungen fiir die Zulassung von Wertpapierfirmen muss die Gesellschaft sicherstellen, dass
die Verglitungsrichtlinie nicht ausschlieBlich oder hauptsachlich auf quantitativen Handelskriterien basiert ist, jedoch

geeignete qualitative Kriterien beriicksichtigt.
4.1. Verglitungssystem

Das Vergitungssystem und die Vergltungspolitik des Unternehmens befassen sich mit den Praktiken des
Unternehmens fiir diejenigen Kategorien von Mitarbeitern, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss
auf das Risikoprofil hat, d. H. die Geschaftsleitung, die Mitglieder des Verwaltungsrates und die Abteilungsleiter.
Diese Praktiken werden eingefiihrt, um sicherzustellen, dass die Belohnungen fir die "Geschaftsleitung" mit der
Leistung des Unternehmens verknlpft sind, um einen Anreiz zur Erreichung der wichtigsten Geschéaftsziele zu
schaffen und eine angemessene Verbindung zwischen Belohnung und Leistung herzustellen, wahrend sichergestellt
wird, dass keine Grundgehaltsniveaus auf kiinstlich niedrigen Niveaus festgelegt werden. Das Unternehmen nutzt
die Verglitung als wichtige Methode, um wichtige Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten, deren Talent zum kurz-

und langfristigen Erfolg des Unternehmens beitragen kann.
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Bei den Verglitungsmechanismen handelt es sich um bekannte Management- und Personalinstrumente, die die
Fahigkeiten, Erfahrungen und Leistungen der Mitarbeiter berlicksichtigen und gleichzeitig die langfristigen

Geschiftsziele unterstiitzen.

Das Vergiitungssystem des Unternehmens berlicksichtigt den wettbewerbsintensiven Sektor, in dem das
Unternehmen tatig ist, und die betrachtliche Menge an Ressourcen, die das Unternehmen in jeden Mitarbeiter

investiert.

Es wird darauf hingewiesen, dass das Unternehmen seine Grol3e, seine interne Organisation sowie die Art, den
Umfang und die Komplexitdt seiner Aktivititen berlicksichtigt hat und die Einrichtung eines spezifischen
Verglitungsausschusses nicht fiir erforderlich halt. Entscheidungen in diesen Angelegenheiten werden auf der Ebene

des Verwaltungsrates getroffen, wahrend die Verglitungsrichtlinie regelmagig Gberprift wird.

Die Gesamtvergilitung des Personals besteht derzeit aus einer festen Komponente. Die Vergilitung variiert fir
verschiedene Positionen/Rollen in Abhangigkeit von den tatsachlichen funktionalen Anforderungen jeder Position.
Sie wird auf Ebenen festgelegt, die das Bildungsniveau, die Erfahrung, die Rechenschaftspflicht und die

Verantwortung widerspiegeln, die ein Mitarbeiter fiir die Wahrnehmung jeder Position/Rolle benétigt.

Die Vergltung wird auch im Vergleich zu Standardmarktpraktiken anderer Marktteilnehmer/Wettbewerber

festgelegt.
4.2 Leistungsbeurteilung

Das Unternehmen wird eine Leistungsbeurteilungsmethode implementieren, die auf einer Reihe von
Leistungsindikatoren (Key Performance Indicators) basiert, die fir jeden Geschiftsbereich und fir das gesamte

Unternehmen entwickelt wurden.
Der Bewertungsprozess wird wie folgt durchgefiihrt:

o Festgelegte Ziele: Zu Beginn eines jeden Monats und/oder Quartals (jede Abteilung wird in unterschiedlichen
Zeitraumen bewertet) wird festgelegt, welche Funktionen, Abteilungen und Einzelpersonen das Unternehmen in

einem kommenden Zeitraum voraussichtlich erreichen wird.

e Leistungsprifungen und Rickmeldungen: Manager unterstliitzen und geben den betroffenen Mitarbeitern

wahrend der festgelegten Zeitraume, wahrend der taglichen Aktivititen oder wahrend formeller oder informeller
Leistungstiberprifungen Unterstiitzung und Rickmeldung. Das Ziel ist es, die Mitarbeiter bei der Entwicklung ihrer

Fahigkeiten und Kompetenzen zu unterstitzen.

o Jahrliche Leistungsbewertung: Sie findet jahrlich statt, normalerweise am Ende eines jeden Jahres.

4.3 Verglitung von Fiihrungskrdften und Direktoren in Schliisselpositionen

Die Bruttovergitung der leitenden Angestellten der Gesellschaft, einschlieRlich des Verwaltungsrates, im Jahr 2019

ist in den folgenden Tabellen dargestellt:
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Maximales Kreditrisiko

Aufgeschliisselt nach Managementbereich 2020
€
Verglitung der Key-Management-Personal 233,000
Vergiitung der Direktoren 612,000
Gesamt 845,000

5. Direktorenstelle! gehalten von Mitgliedern des Vorstands

Im Jahr 2019 besetzen die Mitglieder des Leitungsorgans der Gesellschaft aufgrund ihrer industriellen Erfahrung
Sitze in anderen Unternehmensvorstanden. Dementsprechend gibt die folgende Tabelle die Anzahl der Positionen

an, die jedes Mitglied in anderen Unternehmensvorstianden innehat:

Direktorenstelle

Direktorenstelle

FOSORIMEE (leitende Angestellte) Entscheic(iﬁ:g‘sabefugnis)
Lars Gottwik Generaldirektor(in) 1 -
Joseph Tsirakkis Generaldirektor(in) 3 -
Enrique Guzman nicht geschaftsfiihrender Direktor 14 0
Demetrios Tsingis nicht geschiaftsfihrender Direktor 3 1
g:l?akr E:rfr?horst nicht geschiaftsfiihrender Direktor 1 1
Nikolaos Kelepeniotis nicht geschiaftsfiihrender Direktor - 6

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der “Verwaltungsrat’) ist verpflichtet, die Wirksamkeit der Richtlinien,
Vereinbarungen und Verfahren zu bewerten und zu Uberprifen, die fir die Gesellschaft eingefiihrt wurden, um
ihren Verpflichtungen aus dem Gesetz (iber Wertpapierdienstleistungen und -aktivitdten sowie regulierte Markte
von 2017 nachzukommen ( das “Gesetz") in der spater gednderten oder ersetzten Fassung sowie die einschligigen

CySEC-Richtlinien und die CRR und geeignete MaBnahmen zu ergreifen, um etwaige Mangel zu beheben.

Insbesondere bei der Risikobewertung lassen sich die Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates und der

Geschaftsleitung wie folgt zusammenfassen:

1 Einschlielich der JFD-Unternehmensgruppe
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o Genehmigung und regelmiBige Uberpriifung der Unternehmensziele sowie der Risikostrategien und -richtlinien
fiir das Management, die Uberwachung und die Minderung der Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist oder

sein kénnte.

o Sicherzustellen, dass alle regulatorischen Anforderungen fiir das Risikomanagement angewendet werden und dass

geeignete Systeme und Kontrollen vorhanden sind
o Einrichtung eines geeigneten internen Kontrollsystems

o Bewertung und Genehmigung des Jahresberichts und Ergreifen geeigneter MaBnahmen zur Behebung der im
Jahresbericht festgestellten Schwachstellen und/oder Mangel.

6. Vielfalt des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat fiihrt die Geschafte der Gesellschaft effektiv. Angesichts der Tatsache, dass die gewahlten
Direktoren einen guten Ruf und ausreichende Erfahrung haben, um eine gute und umsichtige Fihrung des
Unternehmens zu gewahrleisten. Das Unternehmen weist keine signifikante Konzentration des Managementrisikos
auf, da jeder der Direktoren Uber langjahrige Erfahrung in der Finanzbranche sowie Uber umfassende
Marktkenntnisse verfuigt. Dartiber hinaus haben alle Direktoren unterschiedliche berufliche Hintergriinde (z. B.
Finanzen, Recht, Steuern, Unternehmensfiihrung), sodass der Verwaltungsrat jederzeit ausreichend (ber

verschiedene Konsultationen fur neu auftretende Angelegenheiten informiert ist.
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