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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Zusammenfassung

Im Jahr 2021 wurde mit rund 72 Mio. Transaktionen ein Volumen von 2.294 Mrd. Euro gehandelt

Zusammenfassung

= Das gehandelte Volumen belauft sich fur das Jahr 2021 auf 2.294 Mrd. EUR, dies entspricht einem Anstieg von
10% im Vergleich zum Vorjahr

Gehandeltes Volument

= Aktienindizes waren in 2021 der beliebteste Basiswert beim Einsatz von CFDs, 88% des gehandelten

CenandelieWiens Volumens und 77% der Transaktionen entfielen darauf

= Die Anzahl der Konten betrug zum Ende des Jahres 2021 insgesamt 291.708 Stiick, dies entspricht einer

NGB Zunahme von 12% gegenuber dem Vorjahr

. = Die Anzahl der Transaktionen hat sich im Vergleich zum Vorjahr um rund 22% auf knapp 72 Mio. Stuck
Anzahl der Transaktionen

verringert
Gehandeltes Volumen = Das gehandelte Volumen pro Transaktion hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 41% auf 31.942 EUR wieder
pro Transaktion deutlich erhoht

1 Gehandeltes Volumen: Bewegtes Underlying-Volumen; Summe aller PositionsgréRen, welche die CFD-Kunden handeln; die PositionsgréRe berechnet sich dabei als gezahlte Margin multipliziert mit dem Hebel
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Zusammenfassung

Die Anzahl der CFD-Konten hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 12% auf rund 292 Tausend Stlick
erhoht

Marktkennzahlen im Uberblick
Kontenanzahl Anzahl der Transaktione
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Marktverhaltnisse

Im Vergleich zum Vorjahr wurde in 2021 insgesamt weniger gehandelt, was unter anderem auf einen
nachlassenden ,,Covid-19“-Effekt zurtickzufiihren ist

Marktverhaltnisse 2021

Marktverhéaltnisse 2021:

- [ = Anzahl der Transaktionen: Bedingt durch die
Tgﬂiﬁ'ﬂiiren : ﬁrf =0 ! -21,9% COVID-19 Pandemie kam es in 2020 zu

B (2021/2020) auRergewohnlich hohen Trading-Aktivitaten;

. I I I der Trend konnte nicht gehalten werden, man

B befindet sich wieder auf Pre-COVID Niveau

= Gehandeltes Volumen: Trotz riicklaufiger
s Transaktionen konnte in 2021 ein Zuwachs im
| gehandelten Volumen festgestellt werden, was

Volumen pro _l_m +40’8% unter anderem auf das gute Marktumfeld im
Transaktion I I I I I I I I (2021/2020) letzten Jahr zurtickzufiihren ist

o | . o . )
Gehandeltes s | ]( +10,0% : Die Marktverhaltnisse in 2021
Volumen - (2021/2020) : spiegeln sich in den aktuellen
= I ! Studienergebnissen wider

_______________________________________

——— e =~
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Gehandeltes Volumen

In 2021 wurde mit fast 2,3 Bill. Euro wieder ein Hochstwert beim gehandelten Volumen seit Erhebung

der Daten fir den deutschen CFD-Markt verzeichnet

Gehandeltes Volumen

in Mrd.
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Gehandeltes Volumen

Der gr63te Anteil des gehandelten Volumens entfiel mit 88%, leicht niedriger als im Vorjahr, auf den

Basiswert Aktienindizes

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten

-2021 -

o 0
Aktien; 1,0% Devisen; 7,6%

Rohstoffe; 3,7%
Renten; 0,0%

2.293,7
Mrd. EUR

Aktienindizes;
87,5%

Sonstige; 0,1%l

- 2020 -

Aktien; 1,1%

Devisen; 6,5%

Rohstoffe; 2,7%
Renten; 0,1%
Sonstige; 0,0%

2.085,5
Mrd. EUR

Aktienindizes;
89,6%

= Anlagen in Devisen haben sich leicht erhdht und folgen weiterhin mit fast 8% des gehandelten Volumens an zweiter Stelle

= Der Anteil der gehandelten Rohstoff-CFDs hat sich im Vergleich zum Vorjahresquartal ebenfalls leicht um etwa einen Prozentpunkt vergrof3ert

= Aktien und im speziellen Renten und Sonstige spielen mit insgesamt circa einem Prozent eine untergeordnete Rolle

1Kryptowahrungen (Bitcoin, Ethereum etc.), Angaben von zwei Datenlieferanten
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Gehandeltes Volumen

Der Anteil des DAX an den gehandelten Aktienindizes hat sich im Vergleich zum Vorjahr auf 50%
verringert

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten: Aktienindizes

-2021 - - 2020 -

Sonstige; 0,9% Sonstige; 0,8%

Nikkei; 2,2%

S&P 500; 0,2% \

Nasdagq; 2.007,8
12,1% Mrd. EUR

Nikkei; 0,1%

S&P 500; 2,2% \

Nasdaq;
6,1% 1.867,7
Mrd. EUR

FTSE; 0,1%

EuroStoxx; 0,1% FTSE; 0,1%

EuroStoxx; 0,2%
Der DAX hat mit 50% den grof3ten Anteil am gehandelten Volumen bei Aktienindizes

Der Anteil des Nasdaq hat sich gegentber dem Vorjahr von 6,1% auf 12,1% annéahernd verdoppelt

Der Anteil des Dow Jones ist im Vergleich zum Vorjahr nur leicht um einen Prozentpunkt auf 34,2% gestiegen
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Gehandeltes Volumen

Nur noch 49% des gehandelten Volumens im Bereich der Devisen entfallen auf das Devisenpaar EUR/
USD, gefolgt von den Sonstigen mit 26% und GBP/ USD mit 16%

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten: Devisen

-2021 - - 2020 -

Sonstige; 18,5%

Sonstige; 25,7% EUR/ USD;

48,9%
175,3
Mrd. EUR

EUR/ USD;
61,7%

136,4

Mrd. EUR
USD/ CAD; 2,6%

USD/ CHF; 1,6%
USD/ CAD:; 2,6% AUD/ USD; 2,0%
USD/ CHF; 1,0%

: 0
AUD/ USD; 2,5% GBP/ USD; 10,1%

USD/ JPY; 3,7%
GBP/ USD:; 15,7% USD/ JPY; 3,5%

= Der Anteil des Devisenpaares GBP/ USD hat sich im Vergleich zum Vorjahr auf rund 16% deutlich erhdht
= Der Anteil der sonstigen Devisenpaare ist im Jahresvergleich deutlich von 18,5% auf Giber 25% gestiegen

= An vierter Stelle steht das Devisenpaar USD/ JPY mit 3,7%, kaum verandert
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Gehandeltes Volumen

Der Anteil der Energie-Werte an den gehandelten Rohstoff-CFDs hat sich im Beobachtungszeitraum
des letzten Jahres stark von fast 34% auf nur noch 21% verringert

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten: Rohstoffe

-2021 - - 2020 -

Industriemetalle; 1,8%

Industriemetalle; 1,0%
Agrar; 3,5% 2

Agrar; 1,3%

Energie;
20,6% Energie;

33,5%

84,9 56,9

Mrd. EUR Mrd. EUR

Edelmetalle;
64,3%

Edelmetalle;
74,0%

= Der Anteil der Energie-Werte (Brent, WTI, Benzin, Nat Gas und Heiz6l) hat sich auf rund 21% reduziert
= Die Anteile der Agrar-Werte und Industriemetalle liegen insgesamt bei etwas Uber 5%, sind also leicht gestiegen

= Der Anteil an Edelmetalle ist deutlich gestiegen (74,0%)
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Gehandeltes Volumen

CFD

Amerikanische Werte waren beim Einsatz von Aktien-CFDs mit einem Anteil von fast 52% im Jahr 2021 am
beliebtesten

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten: Aktien

-2021 - - 2020 -

Asien; 0,1%

Asien; 0,2%

Europa (ex D und

Deutschland; UK); 11,2% Deutschland:;
32,9% 39,3%

Europa (ex D und
UK); 13,5%

22,7 23,2
Mrd. EUR S UK 1,6% Mrd. EUR

UK; 1,6%
USA; 47,6%

= Der Anteil US-amerikanischer Werte hat sich nach der Verdoppelung von 2019 auf 2020 auch aktuell wieder leicht erhdht
» Europdische Werte (ohne D und UK) haben leicht zugenommen und kommen nun auf einen Anteil von knapp 14%

» |nsgesamt wurde ein Volumen von rund 22,7 Mrd. Euro gehandelt, ein leichter Rlickgang
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Anzahl der Transaktionen

Die Anzahl der Transaktionen im Jahr 2021 hat sich, im Vergleich zum Vorjahr, um gut 20 Mio. deutlich
auf knapp 72 Mio. Transaktionen reduziert

Anzahl der Transaktionen

in Mio.
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1 Teilweise Bereinigung der Transaktionszahlen hinsichtlich Gberproportionaler Anzahl an Mini-CFDs
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Anzahl der Transaktionen

Die meisten Transaktionen entfielen im Jahr 2021 mit knapp 77% auf den Basiswert Aktienindizes

Verteilung der Anzahl der Transaktionen nach Basiswerten

- 2021 - - 2020 -

: . Devi ; %
Devisen; 11,7% Rohstoffe; 7,5% _ evisen; 9,6% Rohstoffe: 6,9%
Renten; 0,0% Aktien; 2,8%
; 0,0%

Sonstige; 1,3%1

Renten; 0,0%
Sonstige; 0,0%

Aktien; 3,0%

Aktienindizes;
80,6%

Aktienindizes;
76,5%

= Im Vergleich zum Vorjahr hat der Anteil der Aktienindizes um etwa 4 Prozentpunkte leicht abgenommen
= Auf die Aktienindizes folgen Devisen mit einem Anteil von rund 12%, leicht gestiegen
= An dritter Stelle stehen Rohstoff-CFDs, deren Anteil sich ganz leicht auf rund 8% erhdht hat

1Kryptowahrungen (Bitcoin, Ethereum etc.), Angaben von zwei Datenlieferanten
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Anzahl der Transaktionen

Die Kontenanzahl im Jahr 2021 hat sich im Vergleich zum Vorjahr um fast 12% erh6ht und belauft sich
aktuell nun auf rund 292.000

Kontenanzahl
in
Stick
350000 A
( +11,8% |
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CFD-Jahresvergleich 2012-2021: Gehandeltes Volumen pro Transaktion

Das durchschnittliche Volumen pro Transaktion hat sich in 2021 gegenuber dem Vorjahr sehr
deutlich um tGber 9.000 Euro auf 31.942 Euro gesteigert

Volumen pro Transaktion

in
EUR

40.000 A

35.000 -

(: +2,5% ('

30.000 4 o 6431_’28 340 —+27 802

25.000 -
20.000 -
15.000 -
10.000 -

5.000 -
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Zusammenfassung

Im vierten Quartal 2021 wurde ein Volumen von rund 597 Mrd. Euro mit gut 16 Mio. Transaktionen
gehandelt

Zusammenfassung

Gehandeltes Volument = Im vierten Quartal 2021 wurde ein Volumen von 596,6 Mrd. EUR gehandelt

= Aktienindizes waren im vierten Quartal 2021 der beliebteste Basiswert beim Einsatz von CFDs, 90% des

EEEEElE WEiE gehandelten Volumens und 78% der Transaktionen entfielen darauf

Kontenanzahl = Die Anzahl der Konten hat sich gegeniiber dem Vorjahresquartal um rund 12% auf 291.708 Stlick erhoht

= Die Anzahl der Transaktionen belauft sich im vierten Quartal 2021 auf 16,0 Mio. Stiick, dies entspricht einem

AL CEAIEIEE (e Ruckgang von 17% im Vergleich zum Vorjahresquartal

SRl sl I = Durchschnittlich wurde ein Volumen von 37.254 EUR pro Transaktion gehandelt

pro Transaktion

1 Gehandeltes Volumen: Bewegtes Underlying-Volumen; Summe aller PositionsgréRen, welche die CFD-Kunden handeln; die PositionsgréRe berechnet sich dabei als gezahlte Margin multipliziert mit dem Hebel
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Zusammenfassung

Die Anzahl der CFD-Konten hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 12% auf rund 292 Tausend Stlick

erhodht

Marktkennzahlen im Uberblick

Kontenanzahl

Anzahl der Transaktionen

in in Mio.
Stick P R Stick
350.000 | ... R [ +11,8% | 30 U R U R
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250.000
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Gehandeltes Volumen

Im vierten Quartal 2021 wurde ein Volumen von 597 Mrd. Euro gehandelt, im Vergleich zum Vorquartal
handelt es sich um eine Zunahme von leicht Glber 9%

Gehandeltes Volumen

in Mrd.
EUR
A o \
g - S S 0%
------ e FT0% 2 (-25% \i‘}:?_{o/,
g ,—» ““““““““ — 597,0
‘10630/ U -0,1%
600 | e o . ____? 5835—¢5689

- o e - —»545 9ﬁ5453
( +9,2% ( -13 4% )
> 4825 ﬁ """"""""" -
( 0, l
o | 4418 268/0
5 4179 -
| (-135% )
306,0 ﬁ‘ """
300 264,6
150
0

QIV-2015 QIV-2016 QIV-2017 QIV-2018 QIV-2019 QIV-2020 Ql-2021 Qll-2021  QIlll-2021  QIV-2021
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Gehandeltes Volumen

Das gr63te Volumen entfiel im vierten Quartal 2021, wie im Vorjahr, mit 89% auf Aktienindizes

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten

- QIV-2021 -

Aktien; 0,9%

Devisen; 6,0%

Rohstoffe; 3,3%
Renten; 0,0%

596,9
Mrd. EUR

Aktienindizes;
89,7%

Sonstige; 0,1%l

- QIV-2020 -

Aktien; 1,0%

Devisen; 8,1%

Rohstoffe; 2,3%
Renten; 0,0%
Sonstige; 0,0%

545,9
Mrd. EUR

Aktienindizes;
88,5%

= Anlagen in Devisen haben sich leicht verringert und folgen weiterhin mit gut 6% des gehandelten Volumens an zweiter Stelle

= Der Anteil der gehandelten Rohstoff-CFDs hat sich im Vergleich zum Vorjahresquartal leicht auf etwas mehr als 3% erhéht

= Aktien und Renten spielen mit insgesamt circa einem Prozent eine untergeordnete Rolle

1Kryptowahrungen (Bitcoin, Ethereum etc.), Angaben von zwei Datenlieferanten
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Gehandeltes Volumen

Im Segment der Aktienindizes wurde ein Volumen von 536 Mrd. EUR gehandelt

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten: Aktienindizes

- QIV-2021 -

- QIV-2020 -

Sonstige; 0,8%
Nikkei; 3,5%

S&P 500; 0,2% \

Nasdagq;
13,6%

Sonstige; 1,0%

Nikkei; 0,1%

S&P 500; 1,7%

Nasdaq; 483.2
0, )
%:3% Mrd. EUR

535,7
Mrd. EUR

Dow Jones; Dow Jones;
39,9% FTSE; 0,1%

34,2% FTSE; 0,1%
EuroStoxx; 0,1%

EuroStoxx; 0,2%
L}

Der DAX hat mit 42% den grof3ten Anteil am gehandelten Volumen bei Aktienindizes, deutlich reduziert um rund 12 Prozentpunkte
Der Anteil des Nasdaq hat sich gegeniiber dem Vorquartal dagegen deutlich von 9,3% auf 13,6% erhdht

= Auch der Anteil des Dow Jones ist im Vergleich zum Vorjahresquartal gestiegen, rund 6 Prozentpunkte auf gut 40%
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Gehandeltes Volumen

Auf Devisen entfallt ein Volumen von 35,6 Mrd. Euro, das mit Abstand am haufigsten gehandelte

Devisenpaar ist mit 50% EUR/ USD

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten: Devisen

- QIV-2021 -

Sonstige; 23,5%

EUR/ USD;
49,5%

USD/ CAD; 2,0%
USD/ CHF; 0,7%

AUD/ USD; 2,0%

GBP/ USD; 16,4% USD/ JPY; 5,8%

- QIV-2020 -

Sonstige; 18,1%

EUR/ USD;
60,9%

USD/ CAD; 2,1%

USD/ CHF; 1,2%
AUD/ USD; 2,5%

GBP/ USD; 12,3%

USD/ JPY; 2,9%

= Der Anteil des Devisenpaares GBP/ USD hat sich im Vergleich zum Vorjahr auf mehr als 16% wieder deutlich erhdht

= Den grof3ten Anstieg verzeichnet mit Gber 5 Prozentpunkten der Anteil der sonstigen Devisenpaare auf jetzt 23,5%

» An vierter Stelle steht das Devisenpaar USD/ JPY mit 5,8%, deutlich iber dem Wert aus dem Vorjahresquartal mit 2,9%
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Gehandeltes Volumen

Edelmetalle (Gold, Silber und Platin) sind in QIV-2021 mit knapp 67% die am meisten gehandelten
Rohstoff-CFDs und haben ihren Anteil somit gegentber 2020 deutlich verringert

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten: Rohstoffe

- QIV-2021 - - QIV-2020 -

Industriemetalle; 2,3%
Agrar; 2,9%

Industriemetalle; 1,1%
Agrar; 2,7%

Energie;

0,
Energie; 20,9%

28,4%

19,9 12,5

Mrd. EUR

Mrd. EUR

Edelmetalle;
66,5%

Edelmetalle;
75,4%

= Der Anteil der Energie-Werte (Brent, WTI, Benzin, Nat Gas und Heiz6l) hat sich auf etwas mehr als 28% reduziert
= Der Anteil der Agrar-Werte ist annahernd gleichgeblieben

= Die Industriemetalle haben ihren Anteil dagegen leicht um Uber einen Prozentpunkt gesteigert
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CFD

CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Gehandeltes Volumen

Der Anteil US-amerikanischer Werte hat sich gegentber dem Vorjahr leicht erhdht und liegt nun
fast bei 52%

Verteilung des gehandelten Volumens nach Basiswerten: Aktien

- QIV-2021 - - QIV-2020 -

Asien; 0,2%

Asien; 0,3%

Europa (ex D und
Deutschland; UK); 9,8% Deutschland;
34,9% 38,8%

Europa (ex D und
UK); 11,3%

4,5
Mrd. EUR

52

MId. EUR el
UK; 1,4%

UK; 2,0%

= Der Anteil deutscher Werte hat sich im Vergleich zum Vorjahresquartal leicht von 39% auf 35% reduziert
= Europaische Werte (ohne D und UK) haben wieder leicht zugelegt und kommen nun auf einen Anteil von etwas Uber 11%

= |nsgesamt wurde ein Volumen von rund 5,2 Mrd. Euro gehandelt
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Anzahl der Transaktionen

Die Anzahl der Transaktionen hat sich im Vergleich zum letzten Quartal auf rund 16 Mio. Stiick leicht
erhoht

Anzahl der Transaktionen

in Mio.
Stiick
30 A
( +12,8% | ( -17,9% D
//’ ————— \\\ Ttee--- ”L 1\\ _____ -
_____ ( +102,0% > 21,9 l P
20 ( -13,1% I . > 194 (-
‘‘‘‘ N % 0 ( -38.9% )
17,5—“ 3.8% 3L r198% 1 ( -38,9%
JRRCEEL ol —> 157 ——
152 —=— | ,
13,1
10 9.6
0

QIV-2015 QIV-2016 QIV-2017 QIV-2018 QIV-2019  QIV-2020  QI-2021  QII-2021  QIlI-2021  QIV-2021

1Bereinigung der Transaktionszahlen hinsichtlich Gberproportionaler Anzahl an Mini-CFDs
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Anzahl der Transaktionen

Die meisten Transaktionen in QIV-2021 entfielen mit knapp 78% auf den Basiswert Aktienindizes

Verteilung der Anzahl der Transaktionen nach Basiswerten

- QIV-2021 - - QIV-2020 -

Devisen; 10,7% Rohstoffe: 8,0% Devisen; 12,1%

Renten: 0.0% Aktien; 3,1%
Sonstige; 1,0%l

Rohstoffe; 5,8%
Renten; 0,0%
Sonstige; 0,0%

Aktien; 2,7%

Aktienindizes;
79,0%

Aktienindizes;
77,6%

= |m Vergleich zum Vorjahr hat der Anteil der Aktienindizes ganz leicht um etwa 1,4 Prozentpunkte abgenommen
= Auf die Aktienindizes folgen Devisen mit einem Anteil von rund 11%, ebenfalls leicht reduziert
= An dritter Stelle stehen Rohstoff-CFDs, deren Anteil sich auf gut 8% leicht erhdht hat

1Kryptowahrungen (Bitcoin, Ethereum etc.), Angaben von zwei Datenlieferanten
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Kontenanzahl

Die Kontenanzahl hat sich in QIV-2021, im Vergleich zum Vorjahresquartal, um gut 12 Prozent auf tber
290 Tausend Konten erhdht

Kontenanzahl
( +11,8% )
in Seel_ - -
Stick ‘
350.000 4 ‘ \ ‘ .....
oo o Cwaa% b (0% O € +0,9%
a0 WO e o 327 """ 780,140 201.708
300.000 - ‘ oy el - 327—,289. :
WBLB% " 277,047
260.920
250.000 - R N
/” ————— S~ (\ +7’8% /' (\ -2’6% /'
T 48,6% [0 tme-m PRttt
(43650 ) ueano--l T ¥ 203192747 g9
200.000 - o . ——»188.494

/—> 173.587
150.000 -

127.137

100.000 -

50.000 -

QIvV-2015  QIV-2016  QIV-2017 QIV-2018 QIV-2019  QIV-2020 Ql-2021 Qll-2021 Qlll-2021 QIV-2021
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CFD-Quartalsstatistik QIV-2021: Gehandeltes Volumen pro Transaktion

Das durchschnittliche Volumen pro Transaktion hat sich in QIV-2021 gegentiber dem letzten Quartal
um knapp 2.000 Euro auf 37.254 Euro erhdht

Volumen pro Transaktion

in
EUR

40.000 A ( +95% o -

- - - - - -o

35.000 - (:~T25’8%f) ( \+0,50/—o/) (:\:?9,10—/0 o

"> 317715 31.936 s
(+41,2% ) ‘\\+2,6%/,' (_-11,4%
30.000 - S S N

25.251

25.000 -

20.000 -

15.000 -

10.000 -

5.000 -

0 T T T T T T
QIV-2015 QIV-2016 QIV-2017 QIV-2018 QIV-2019 QIV-2020 Ql-2021 Qll-2021 Qlll-2021  QIV-2021
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Anhang: Methodik

Die Kennzahlen des Jahresvergleichs stiitzen sich auf eine Datenerhebung im Auftrag des Contracts for Difference Verband e.V.
Die Erhebung bezieht sich auf den deutschen Markt und auf in Deutschland ansassige Kunden. Zur Berechnung des Gesamt-
marktes wurden Daten bei den beteiligten Unternehmen Comdirect, consorsbank (BNPP), FX Flat, Flatex, OnVista Bank, SBroker,
WH Selfinvest, Vitrade, 1G Markets und GBE Brokers erhoben.
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Anhang: Ansprechpartner

L CF|N mssarencewer

CFin - RESEARCH CENTER FOR FINANCIAL SERVICES CFD-Verband

B Rumfordstr. 42 ® 80469 Miinchen B Postfach 16 02 41 ® 60065 Frankfurt am Main
H Fon: +49 (0)89 20 20 84 79-0 WM Fax: +49 (0)89 20 20 84 79-11 H Fon: +49 (0) 2102 100 494-35

B E-Mail: info@c-fin.de B E-Mail: studie@cfdv.de ® www.cfdv.de
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